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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
Gavilon Perd S.R.L.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Gavilon Peri S.R.L. (una subsidiaria de
Gavilon Luxembourg Hold Co I SARL domiciliada en Luxembourg) que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas incluidas de la 1 al 19 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peri por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Prblicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno pertinente de la Compaiiia en la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Caipo y Asociados S. Cwvil de R.L., sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma mitembro de la red de firmas miembro ndependientes de KPMG afiliadas a N° 01681796 del Registra de
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza Personas Juridicas de Lima
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Gavilon Perd S.R.L. al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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Activo

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente
Activo no corriente
Mobiliario y equipo
Activos intangibles

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Total activo no corriente

Total activo

Nota

o Ol
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GAVILON PERU SR.L.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en doélares estadounidenses)

2014 2013
1,151,179 2,808,736
11,840,162 13,880,352
1,860,520 1,395,579
19,710,495 26,727,116
39,867 25,660
34,602,223 44,837,443
362,767 209,805
40,932 43,813
- 464,114
403,699 717,732
35,005,922 45,555,175

Las notas que se adjuntan de las paginas 5 a la 32 son parte integral de los estados financieros

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

11

12

13

2014 2013

5,369,113 10,100,720
980,239 3,427,860
22,563,953 26,930,979
129,873 142,702

249,095 -
29,292,273 40,602,261
82,103 12,924
82,103 12,924
29,374,376 40,615,185
3,000,000 3,000,000
2,631,546 1,939,990
5,631,546 4,939,990
35,005,922 45,555,175
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GAVILON PERU S.R.L.
Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Ventas netas 65,197,866 70,338,278
Costo de ventas 15 ( 60,135,402) ( 67,296,182)
Ganancia bruta 5,062,464 3,042,096
Gastos de ventas 16 ( 1,661,234) ( 1,649,631)
Gastos de administracién 17 ( 1,130,124) ( 1,010,581)
Otros ingresos 91,044 54,638
Otros gastos ( 168,428) ( 127,015)
Resultados de actividades de operacién 2,193,722 309,507
Gastos financieros ( 144,728) ( 517,917)
Ingresos financieros 16,793 38,038
Diferencia de cambio, neto 4 ( 116,451) (  216,677)
Gasto financiero neto ( 244,386) (  696,556)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 1,949,336 ( 387,049)
Impuesto a las ganancias 12 ( 713,209) ( 56,664)
Ganancia (pérdida) del afio 1,236,127 ( 443,713)
Otros resultados integrales - -
Total Resultados Integrales 1,236,127 (  443,713)

Las notas que se adjuntan de las paginas 5 a la 32 son parte integral de los estados financieros.



Saldos al 1 de enero de 2013
Resultado integral del afio:

Pérdida del afio
Total resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 1 de enero de 2014

Resultado integral del afio:
Utilidad del afio

Total resultado integral

Transacciones con propietarios de la Compafiia
Distribuciones:

Dividendos

Total transacciones con propietarios

Saldos al 31 de diciembre de 2014

GAVILON PERU SR.L.

Estado de Cambios en el Patrimonio neto

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados
Namero de Capital Acumulados Total
participaciones (nota 13 (a)) (nota 13 (b)) patrimonio
8,580,000 3,000,000 2,383,703 5,383,703
- - ( 443,713) ( 443,713)
- - ( 443,713) ( 443,713)
8,580,000 3,000,000 1,939,990 4,939,990
8,580,000 3,000,000 1,939,990 4,939,990
- - 1,236,127 1,236,127
- - 1,236,127 1,236,127
- - ( 544 ,571) (  544,571)
- - ( 544,571) ( 544,571)
8,580,000 3,000,000 2,631,546 5,631,546

Las notas que se adjuntan de las paginas 5 a la 32 son parte integral de los estados financieros.
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GAVILON PERU SR.L.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en doélares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Cobranza a clientes 67,196,568 67,745,821
Otros cobros de operacion 76,804 92,676

Pago a proveedores ( 61,542,718) ( 61,789,642)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales ( 1,245,862) ( 1,092,491)
Pago de tributos ( 599,550) ( 632,664)
Pago de intereses ( 106,395) ( 229,138)
Otros pagos de operacion ( 93,531) (  387,113)

Efectivo generado por actividades de operacién 3,685,316 3,707,449

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Venta de unidades de transporte 45,593 -
Compra de mobiliario y equipo ( 121,289) ( 15,919)
Compra de intangibles ( 3,624) -
Efectivo usado en actividades de inversion ( 79,320) ( 15,919)

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Dividendos pagados (  544,571) -

Préstamos recibidos, neto ( 3,790,691) ( 3,991,472)
Ingresos letras en descuento, neto ( 974,283) 2,063,901
Efectivo usado en actividades de financiamiento ( 5,309,545) ( 1,927,571)
(Disminucién) Aumento del efectivo ( 1,703,549) 1,763,959
Efecto de las variaciones en la diferencia de cambio sobre el efectivo mantenido 45,992 68,524
Efectivo al 1 de enero 2,808,736 976,253
Efectivo al 31 de diciembre 1,151,179 2,808,736

Transacciones que no representan flujos de efectivo:
Arrendamiento financiero 102,546 -

Las notas que se adjuntan de las paginas 5 a la 32 son parte integral de los estados financieros.
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GAVILON PERU S.R.L.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Identificacién y Actividad Econdmica

(@)

(b)

(©)

Antecedentes

Gavilon Pert S.R.L. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Gavilon
Luxembourg Hold Co 1l SARL domiciliada en Luxembourg (en adelante la Matriz),
que posee el 99.9% de su capital. Hasta mediados de agosto de 2014 la Compafiia
mantenia en su estructura accionaria al socio minoritario quien este Gltimo transfirié
la totalidad de su participacion al accionista mayoritario (La Matriz).

La Compaiiia fue constituida el 18 de diciembre de 2009. EI domicilio legal esta
ubicado en Av. Pardo y Aliaga 699 Int. 601-C, San Isidro, Lima, Perd.

Actividad Econémica
La actividad de la Compafiia consiste en la importacion y distribucion de fertilizantes
principalmente a nivel nacional e internacional.

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia
y seran presentados para su aprobacion a la Junta General de Socios en los plazos
establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia de la Compafiia los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 adjuntos seran aprobados por la Junta General
de Socios sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados en Junta General de Socios el 1 de abril de 2014.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compairiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
de la Compafiia y de acuerdo con el principio de costo histdrico.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros se presentan en ddlares estadounidenses (US$), que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Gerencia de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Notas a los Estados Financieros

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. La informacion
sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 se incluye
en las siguientes notas:

Nota 3 (a) — estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

Nota 3 (b) — estimacidn por desvalorizacion de existencias

Nota 3 (f) - vida til econdmica y valor recuperable de mobiliario y equipo

Nota 3 (qg) - reconocimiento de activos y pasivos por impuesto a las ganancias
corriente y diferido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han determinado juicios criticos y
estimaciones aplicables a partidas especificas de los estados financieros.

(3) Principales Politicas Contables

(@)

(b)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Estimacion por Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por ventas
de productos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos,
se clasifica como activo corriente. De lo contrario, se presentan como activo no
corriente. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado, menos la correspondiente
estimacion por pérdida de valor por deterioro, la cual es determinada en base a una
evaluacion de las cuentas individuales y considerando la antigliedad de las deudas
(mayor a 90 dias), segun el juicio y experiencia de la Gerencia.

El monto de la estimacién se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los
recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio.

El saldo de la estimacidn es revisado periddicamente por la Gerencia para ajustarlo a
los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Existencias y Estimacion para Desvalorizacién de Existencias

Las existencias se valtan al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicion de venta y los gastos
de comercializacion y distribucién. En caso el costo sea mayor al valor neto de
realizacion se reconoce una provision en el resultado del ejercicio, por el exceso.

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio
ponderado. El costo neto de los productos terminados y de los productos en proceso
comprende la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion. Las existencias por recibir se registran al costo de
adquisicion a través de la identificacion especifica.

La estimacion para desvalorizacion de existencias se determina de manera especifica,
de acuerdo a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha provision se carga
a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.
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GAVILON PERU S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la siguiente categoria
préstamos y partidas por cobrar. La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

(i) Activos financieros no derivados — Medicion

Préstamos y partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado activo. Surgen
cuando la Companiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se
incluyen en los rubros de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
en el estado de situacion financiera.

(ii) Pasivos financieros no derivados — Medicion
Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado usado el
método de interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo o pasivo segun la sustancia de acuerdo contractual que les dio
origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en
el estado de resultados integrales. Los instrumentos financieros se compensan cuando
la Compafiia tienen el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar, cuentas
por pagar comerciales y prestamos, ya que son los Unicos tipos de instrumento financiero
que mantiene al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. La Gerencia determina la clasificacion
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta
clasificacion a la fecha de cada cierre.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende
de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia son
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Notas a los Estados Financieros

reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision
del instrumento.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacion:

(i)

(i)

Activos Financieros
La Compafiia mantienen en esta categoria: efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, los cuales son expresados al valor de la
transaccién, netas de su provisién para desvalorizacion de cuentas por cobrar
cuando es aplicable.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables y que no se
negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacién diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la provision para desvalorizacion de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por

pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

En opinion de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no difieren significativamente
de sus valores razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre politicas
contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de estas
partidas.
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Notas a los Estados Financieros

(d) Baja de Activos y Pasivos Financieros

(€)

)

(i) Activos Financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (‘“pass through”);
y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o si ha transferido su control.

(ii) Pasivos Financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
afo.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el
estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencion de liquidar en términos
netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Mobiliario y Equipo
Mobiliario y equipo se registra al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro acumuladas.

El costo inicial del mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo atribuible
directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso. Los desembolsos por
mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se incurren. Los
desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de los
inmuebles, maquinaria y equipo s6lo se reconocen como activo cuando sea probable
que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo'y el
costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan
de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados
del ejercicio en que se produce.
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La depreciacion de los otros activos se calcula utilizando el método de linea recta
sobre la base de las siguientes vidas Utiles econémicas estimadas:

Afos
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 8
Equipos diversos 5
Equipos de computo 2y4
Instalaciones y mejoras 3

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles econdémicas y valores residuales son
revisados por la Gerencia, de ser necesario, en cada fecha de balance, sobre la base de
los beneficios econémicos previstos para los componentes de mobiliario y equipo.

Pérdidas por Deterioro

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalda al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o de un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por
deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("evento que
origina la pérdida") y si el evento (0 eventos) que origina la pérdida tiene impacto en
el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de activos
financieros valuados a costo amortizado) que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de deudores
esta experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atraso o
impago de intereses o del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y iii) circunstancias en que
informacidn observable indigue que existe una reduccion en el estimado de los futuros
flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en vencimientos o en las
condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida
corresponde a la diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los
futuros flujos de efectivo (excluyendo el monto de futuras pérdidas crediticias que alin
no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento.
El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados. Si un préstamo o una inversion a ser mantenida hasta su vencimiento
devenga intereses a tasas variables, la tasa de descuento para determinar cualquier
pérdida por deterioro es la tasa vigente conforme lo indique los términos contractuales
del instrumento.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y si dicha
disminucién se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de
que se reconoci6 dicho deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del
deudor), la reversién del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado
de resultados.

Valor Razonable

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado
de situacion financiera no puede ser derivado de mercados activos, se determina
empleando técnicas de valuacion las cuales incluyen el modelo de descuento de flujos
de efectivo. Los datos de estos modelos son tomados de mercados observables de ser
posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al momento de
determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los riesgos de
liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores pueden afectar los valores razonables de los instrumentos financieros
registrados.

En opinion de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Jerarquia del valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel I: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o
indirectamente (es decir. derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables). Si las variables usadas para medir el valor
razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles distintos de la
jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
la variable de nivel méas bajo que sea significativa para la medicion total.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no mantiene instrumentos
financieros medidos al valor razonable.
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Activos Arrendados

Arrendamientos en los cuales la Compariia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad son clasificados como activos financieros. Al inicio del
arrendamiento, se registran como activos y pasivos a montos iguales al valor razonable
de los activos recibidos en arrendamiento. Estos activos se deprecian siguiendo el
método de linea recta en base a su vida Util estimada para bienes similares propios. La
depreciacion anual se reconoce como gasto.

Otros arrendamientos son considerados como arrendamientos operativos y se
reconocen como gasto siguiendo el método de linea recta durante el plazo de
arrendamiento.

Activos Intangibles

Programas de computo -

Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de cémputo se
reconocen como gasto cuando se incurren. Los costos que se asocian directamente
con el desarrollo de programas de computo Unicos e identificables controlados por la
Compairiia que probablemente generaran beneficios econémicos mas alla de su costo
por mas de un afio, se reconocen como activos intangibles.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de computo reconocidos como
activos se amortizan por el método de linea recta en el estimado de su vida dtil, sin
exceder los 10 afios.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados integrales
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera.

Provisiones

(i) Reconocimiento y medicion
Se reconocen so6lo cuando la Compaiiia tiene una obligacion (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto
de la obligacion. Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo
futuros esperados usando una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones
correspondientes al valor temporal del dinero que el mercado esté haciendo, asi
como el riesgo especifico del pasivo correspondiente. La reversion del descuento
se reconoce como costo financiero.



(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

.13
GAVILON PERU S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

(i) Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen
en notas a los estados financieros a menos gque su ocurrencia sea remota. Los
activos contingentes no se registran en los estados financieros pero se divulgan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

Compensacion por Tiempo de Servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula de acuerdo
con la legislacion vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los
trabajadores y debe ser cancelada mediante depoésitos en las entidades financieras
elegidas por ellos. Se incluye en el rubro otras cuentas por pagar y se contabiliza con
cargo a resultados a medida que se devenga.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden principalmente el valor razonable de la venta de bienes, neto
de rebajas y descuentos. Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando los
productos son entregados a los clientes y se transfieren al comprador los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los productos y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Reconocimiento de los Costos y Gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los
bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran
en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
gjercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en resultados del ejercicio en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento en que se perciben o se paguen.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce
en resultados excepto, o partidas reconocidas directamente en patrimonio u otros
resultados integrales.

(i) Impuesto Corriente
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre
el ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar
0 por cobrar relacionado con afios anteriores. Se mide usando tasas impositivas
que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado a la fecha de reporte.

(if) Impuesto Diferido
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacidn financiera y los montos usados para propositos tributarios.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos por las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contras las que se pueden ser utilizadas. Los activos por
impuestos a la renta diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen
usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de reporte.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto a la ganancia diferido se compensan solo si
se cumplen ciertos criterios.

Transacciones en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectian en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacién de estos estados
financieros.

e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 18, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones a
la utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizacion. La
modificacion no es obligatoria para la compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcion anticipada.

e Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
La Compafiia no ha optado por su adopcién anticipada.
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e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de
los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y la
baja de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39.

La Compaiiia evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a
mas tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcion anticipada.

e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos
de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y “CINIIF 13
Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es obligatoria para la
compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2017. Se permite
su adopcidn anticipada.

e Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de
participacion. Esta modificacion permitird a las entidades usar el método de
participacion patrimonial (MPP) para contabilizar las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Esta norma
es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Gerencia de la Compariia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcidn de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) emitidas que aun no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.
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(4)  Administracion de Riesgos Financieros
(a) Clasificaciones contables
La tabla a continuacién muestra los importes en libros de los activos no financieros y
pasivos no financieros que se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo:

Al 31 de diciembre de 2014

Préstamos y Otros
partidas por Pasivos
cobrar financieros Total
Activo financieros no medidos al valor razonable:
Efectivo 1,151,179 - 1,151,179
Cuentas por cobrar comerciales 11,840,162 - 11,840,162
Otras cuentas por cobrar (*) 1,860,520 - 1,860,520
14,851,861 - 14,851,861

Pasivo financieros no medidos al valor razonable:
Cuentas por pagar comerciales (*) - 980,239 980,239
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 22,563,953 22,563,953
Otras cuentas por pagar (*) - 129,873 129,873

- 23,674,065 23,674,065

(*) No incluye tributos ni anticipos.

Al 31 de diciembre de 2013

Préstamos y Otros
partidas por Pasivos
cobrar financieros Total
Activo financieros no medidos al valor razonable:
Efectivo y equivalente al efectivo 2,808,736 - 2,808,736
Cuentas por cobrar comerciales 13,880,352 - 13,880,352
Otras cuentas por cobrar (*) 1,395,579 - 1,395,579
18,084,667 - 18,084,667

Pasivo financieros no medidos al valor razonable:
Cuentas por pagar comerciales (*) - 3,427,860 3,427,860
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 26,930,979 26,930,979
Otras cuentas por pagar (*) - 142,702 142,702

- 30,501,541 30,501,541

(*) No incluye tributos ni anticipos.

(b) Gestion de Riesgo Financiero
La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

(i) Marco de Gestion de Riesgo
La Gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgos. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos.
Este departamento identifica, evalta y cubre los riesgos financieros.
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Las politicas de gestion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de gestion de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaiia.

La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de Crédito

Los activos financieros de la Compafila potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente de depdsitos en
bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a los depositos en bancos,
la Compairiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus dep6sitos y coloca sus inversiones de efectivo en
instituciones financieras de primera categoria y limita el monto de la exposicion
a riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras. Con respecto a
las cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones significativas de riesgo
de crédito, individual o de grupo, estan limitadas debido a la amplia base de
clientes y a las politicas de la Compafiia de evaluar continuamente la historia de
crédito de sus clientes y su condicion financiera para cumplir con sus
obligaciones frente a la Compafiia.

Consecuentemente, la Compafiia no prevé pérdidas significativas que surjan de
este riesgo.

Riesgo de Liquidez

La administracion eficiente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad
de fuentes de crédito comprometidas, asi como la capacidad de cerrar posiciones
en el mercado. Debido a la naturaleza dindmica de los negocios, la Gerencia de
finanzas se siente comprometida a mantener flexibilidad en su financiamiento a
través de la disponibilidad de lineas de crédito acordadas.
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A continuacidn se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia
clasificados seguin su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a
ese vencimiento en la fecha del estado de situacion financiera:

En US$
Flujo de

Valor en efectivo Menor a Mayor de
Pasivos financieros no derivados libros contractual 1 afio 1 afio
2014
Cuentas por pagar comerciales 980,239 980,239 980,239 -
Cuentas por pagar vinculadas 22,563,953 22,563,953 22,563,953 -
Otras cuentas por pagar 129,873 129,873 129,873 -
Obligaciones financieras 5,451,216 5,373,417 5,373,417 86,697

29,125,281 29,047,482 29,047,482 86,697
2013
Cuentas por pagar comerciales 3,427,860 3,427,860 3,427,860 -
Cuentas por pagar vinculadas 26,930,979 26,930,979 26,930,979 -
Otras cuentas por pagar 142,702 142,702 142,702 -
Obligaciones financieras 10,113,644 10,139,348 10,139,348 14,662

40,615,185 40,640,889 40,640,889 14,662

Riesgos de Mercado

Riesgo de Moneda

Las actividades de la Compafiia, generalmente en moneda extranjera, la exponen
al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del nuevo sol con respecto al
dolar estadounidense.

Los saldos en nuevos soles (S/.) al 31 de diciembre se resumen como sigue:

EnS/.
2014 2013

Activo:
Efectivo 2,053,203 3,059,127
Otras cuentas por cobrar 5,520,285 3,937,248

7,573,488 6,996,375
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales ( 935,090) ( 3,839,471)
Otras cuentas por pagar (388,192 ( 398,995)

( 1,323,282)  ( 4,238,466)

Posicion activa , neta 6,250,206 2,757,909




.19.
GAVILON PERU S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

Dichos saldos han sido expresados en S/. a los siguientes tipos de cambio del
mercado libre de cambios publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP (en adelante SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

En US$
2014 2013
1 S/. - Tipo de cambio - compra (activos) 0.3355 0.3579
1 S/. - Tipo de cambio - venta (pasivos) 0.3346 0.3577

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registré una pérdida por diferencia de
cambio neta por US$ 116,451 (US$ 216,677 en el 2013), cuyo importe se presenta
en el estado de resultados integrales.

La Gerencia ha decidido aceptar este riesgo por lo que no tiene operaciones de
cobertura para transacciones y saldos en moneda extranjera.

Segln el cuadro siguiente, si se hubiera revaluado / devaluado el ddlar
estadounidense al 31 de diciembre de 2014, en relaciéon con el nuevo sol,
manteniendo todas las variables constantes, la utilidad del ejercicio antes de
impuestos se hubiera disminuido e incrementado como sigue:

Incremento/disminucion en Efectos en resultados

Periodo S/. tipo de cambio antes de impuesto
2014
Revaluacion 5% 5,823
Devaluacion 5% ( 5,823)
2013
Revaluacion 5% 10,834
Devaluacion 5% ( 10,834)

Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado debido a que la deuda de la
Compafiia esta sujeta a tasa fija. La Compafiia no tiene activos significativos que
devenguen intereses.

Riesgo de Precio

La Compafiia estd expuesta al riesgo de precios de mercancias (commodities).
Los efectos de la fluctuacion en los precios de mercado del fertilizante
incrementan el riesgo de potenciales requerimientos de capital a los accionistas
para cubrir necesidades de efectivo propias de las operaciones. La Compafiia no
ha suscrito contratos de instrumentos financieros derivados para coberturar los
riesgos de precios antes mencionados.

En ese sentido, si al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el precio de los
fertilizantes hubiera sido 5% mayor/menor y se hubieran mantenido constantes
las demas variables, el resultado del afio después de impuestos hubiera sido:
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Efectos en resultados

Incremento/disminucion en antes de impuesto

Periodo US$ Precio Fertilizantes En US$
2014 +5% 2,281,925
5% ( 2,281,925)
2013 +5% 2,461,640
-5% ( 2,461,640)

(c) Administracion de Capital
El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas
y los beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una
estructura 6ptima para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el
monto de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir la deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
es determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total.

Durante los afios 2014 y 2013, los ratios de apalancamiento son 1.0 y 2.2,
respectivamente, determinado como sigue:

En US$
2014 2013

Cuentas por pagar comerciales 980,239 3,427,860
Otras cuentas por pagar 129,873 142,702
Obligaciones financieras 5,451,216 10,113,644

6,561,328 13,684,206
Menos: efectivo 1,151,179 2,808,736
Deuda neta 5,410,149 10,875,470
Total Patrimonio 5,631,546 4,939,990
Ratio de apalancamiento 1.0 2.2

La Compafiia cuenta con el respaldo de la Casa Matriz y se financia localmente en la
medida de sus necesidades de caja. Durante este Gltimo afio ha reducido su
endeudamiento en los bancos locales por las fluctuaciones de la tasa de interés y la
politica establecida por la casa Matriz.
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Efectivo

Comprende lo siguiente:

En US$
2014 2013
Caja 671 716
Cuentas corrientes 1,150,508 2,808,020
1,151,179 2,808,736

La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y ddlares
estadounidenses principalmente en el Banco de Crédito del Perd, BBVA Continental y
Scotiabank por S/. 2,053,203 y por US$ 462,416, respectivamente (S/. 3,059,127 vy
US$ 1,713,845 al 31 de diciembre de 2013). Estas cuentas corrientes son de libre
disponibilidad y generan intereses a tasas vigentes del mercado.

Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En US$
2014 2013
Facturas por cobrar 6,187,973 7,200,067
Letras por cobrar 5,693,677 6,680,285
Total 11,881,650 13,880,352
Menos, estimacion por deterioro de cuentas por
cobrar (nota 16) 41,488 -

11,840,162 13,880,352

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en ddlares
estadounidenses, presentan vencimientos corrientes y no generan intereses. En el caso de
las letras incluyen letras Ilevadas al descuento en instituciones financieras locales por un
total de US$ 5,335,745 (US$ 6,310,028 al 31 de diciembre de 2013) (nota 9).
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La antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

En US$
2014 2013
Vigentes 10,804,160 12,693,442
Vencidas:
Hasta 30 dias 961,605 1,186,910
Desde 31 hasta 180 dias 115,885 -
11,881,650 13,880,352

En opinidn de la Gerencia la provisién para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacion financiera.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la provision por deterioro
son similares en sus valores razonables.

Existencias
Comprende lo siguiente:

En US$
2014 2013

Mercaderias y productos terminados 9,005,487 13,488,035
Materias primas y auxiliares 8,302,834 10,063,795
Subproductos 8,744 2,210
Envases y embalajes 470,010 522,677
Suministros diversos 29,712 145,663
Existencias por recibir 1,895,000 2,508,466
19,711,788 26,730,846

Menos, estimacion para desvalorizacién de
existencias 1,293 3,730
19,710,495 26,727,116

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia la estimacion por desvalorizacion de existencias
es suficiente para cubrir el riesgo de obsolescencia de las existencias a la fecha del estado
de situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantiene warrants de mercaderia ni productos
terminados aperturados con bancos. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia otorgd en
garantia, por obligaciones con una entidad financiera, warrants de mercaderia y productos
terminados por un total de US$ 3,778,013.

Las existencias por recibir corresponden principalmente a las importaciones efectuadas de
acido fosforico y fertilizantes a su Casa Matriz.
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Mobiliario y Equipo

Comprende lo siguiente:

Afio 2013:
Saldos iniciales
Adiciones
Depreciacién

Valor en libros neto al cierre

Al 31 de diciembre de 2013
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros neto al cierre

Ao 2014:

Saldos neto iniciales
Adiciones
Depreciacion
Deducciones

Valor en libros neto al cierre
Al 31 de diciembre de 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Deducciones

Valor en libros neto al cierre
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En US$
Unidades de Muebles y Equipos Equipos de Instalaciones Otros Activos Saldos
Transporte Enseres diversos Coémputo Yy mejorias en Curso finales
85,486 25,695 129,373 5,527 2,621 - 248,702
11,806 543 1,213 2,357 - - 15,919
( 31,705) ( 4,434) ( 14,462) ( 2,797) ( 1,418) - ( 54,816)
65,587 21,804 116,124 5,087 1,203 209,805
169,110 35,608 137,750 34,769 4,288 - 381,525
( 103,523) (  13,804) ( 21,626) ( 29,682) ( 3,085) - ( 171,720)
65,587 21,804 116,124 5,087 1,203 - 209,805
65,587 21,804 116,124 5,087 1,203 - 209,805
113,508 2,057 - 8,859 3,119 96,291 223,834
( 18,546) ( 4,572) ( 15,146) ( 2,456) ( 1,635) - (  42,355)
( 28,517) - - - - - ( 28,517)
132,032 19,289 100,978 11,490 2,687 96,291 362,767
282,618 37,665 137,750 43,628 7,407 96,291 605,359
(  36,443) ( 18,376) ( 36,772) ( 32,138) ( 4,720) - (  128,449)
( 114,143) - - - - - ( 114,243)
132,032 19,289 100,978 11,490 2,687 96,291 362,767
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La Compafiia mantiene pdlizas de seguro sobre sus principales activos de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia y en su opinion, las coberturas establecidas son
suficientes para cubrir el riesgo por siniestros considerados en las pdlizas.

Al 31 de diciembre de 2014, las adiciones comprenden principalmente la adquisicién de
vehiculos bajo la modalidad de arrendamiento financiero celebrado con el Scotiabank
Per( S.A.A. cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 es de US$ 102,546 (nota 9).

Al 31 de diciembre de 2014 los bienes de mobiliario y equipo de la Compafiia se encuentran
libres de gravamenes.

El gasto por depreciacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se ha
asignado el gasto de administracion en el estado de resultados integrales (nota 17).
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Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En US$
Saldos pendientes de pago
Nombre del Clase de Total Corriente No corriente
acreedor obligacién Vencimiento 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Scotiabank PerG S.A.A.(a)  Leasing Julio 2018 102,546 - 27,096 - 75,450 -
Banco de Crédito Entre mayo 2015

del Perd (b) Leasing y julio 2017 12,925 25,603 6,272 12,679 6,653 12,924
Banco de Crédito Letras en descuento  Entre enero y

del Perd (c) mayo 2015 5,335,745 6,310,028 5,335,745 6,310,028 - -
Banco de Crédito Pagaré Entre abril y

del Perd (d) Importaciones junio 2015 - 3,778,013 - 3,778,013 - -

5,451,216 10,113,644 5,369,112 10,100,720 82,103 12,924

(@) Corresponde a la compra de vehiculo cuyo saldo asciende a US$ 102,546 desde agosto de 2014 hasta julio de 2018. Devenga una tasa de interés efectiva anual

de 4.25%.

(b) Corresponde a tres contratos de arrendamiento financiero cuyo saldo asciende a US$ 12,924 para la adquisicion de tres camionetas con vencimientos desde mayo
de 2015 hasta Julio de 2018. Devengan intereses que fluctlan entre una tasa de 4.25% a 5.90% efectiva anual.

(c) Corresponde a los anticipos recibido en cuenta por las letras enviadas al descuento, los cuales son de vencimiento corriente y devengan intereses a tasas que
fluctdan entre el 1.2% y 3.9% (nota 6).

(d) Al 31 de diciembre 2013, comprende principalmente préstamos recibidos para el financiamiento de importaciones de materia prima, devengan intereses a una
tasa promedio anual de 3%.
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El vencimiento de las obligaciones financieras es como sigue:

En US$
2014 2013
Afo 2014 - 10,100,720
Afo 2015 5,369,113 12,924
Afio 2016 32,397 -
Afio 2017 31,954 -
Afio 2018 17,753 -
5,451,216 10,113,644
(10) Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:
En US$
2014 2013
Facturas 238,403 1,561,919
Letras 378,307 707,975
Facturas por recibir 363,529 1,157,966
980,239 3,427,860

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion de
mercaderias, materias primas, envases y embalajes y suministros para la comercializacion
y actividades productivas de la Compafiia. Dichas cuentas por pagar, estan denominadas
en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan
intereses y no presentan garantias especificas.

(11) Transacciones y saldos con Partes Relacionadas
(@) Controladora
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia cuenta con una empresa
controladora, llamada Gavilon Luxembourg Hold Co Il SARL (casa Matriz), quien
posee el 99.9% de las acciones representativas de su capital social.

(b) Transacciones con personal clave de la Gerencia

(i) Préstamos a Socios
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no presenta préstamos a sus
Socios.

(if) Compensacion recibida por personal clave de la Gerencia
La remuneracion del Directorio y de la Gerencia clave al 31 de diciembre de 2014
ascendié a US$ 764,050 (US$ 653,769 al 31 de diciembre de 2013).
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(c) Otras transacciones con partes relacionadas
Comprende lo siguiente:

En US$
Tipo Valor de transaccién Saldo pendiente al
Transaccion 2014 2013 31.12.2014 31.12.2013
Compra de bienes
Gavilon Fertilizer L.L.C. Compra de fertilizantes 44,475,828 52,553,637 22,563,953 26,930,979

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales corresponden
a las compras de fertilizantes efectuadas a Gavilon Fertilizer L.L.C.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas estan a valor de mercado, los
saldos pendientes con partes relacionadas son de vencimiento corriente y no devengan
intereses, ninguno de estos saldos estan garantizados.

(12) Impuesto a las Ganancias Diferido

La composicion y movimiento de este rubro por los afios 2014 y 2013 es como
sigue:

Abono (cargo) al estado de resultados

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  Tasa vigente Ajuste por diciembre de
2013 2014 cambio de tasa 2014
Activo diferido:
Provisiones diversas 31,784 6,318 (  2,539) 35,563
Pérdida tributaria 550,453  ( 535,380) ( 1,005) 14,068
582,237 ( 529,062) ( 3,544) 49,631

Pasivo diferido:
Diferencia en cambio
cargada al activos fijos ( 1,402) ( 7,371) 585 (  8,188)
Estimacién por
desvalorizacion de
existencias y efecto de

conversién de moneda ( 116,721) ( 194,571) 20,754 ( 290,538)

( 118123) (201,942 21,339  ( 298,726)

Activos (Pasivos) tributarios netos 464,114  (  731,004) 17,795 ( 249,095)
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En US$
Saldo al Abono (cargo) Saldo al
01.01.2013 al resultado 31.12.2013
Activo diferido:
Estimacion por desvalorizacion de
existencias y efecto de conversion
de moneda 201,398 ( 318,119) ( 116,721)
Pérdida tributaria 381,850 168,603 550,453
583,248 ( 149,516) 433,732
Pasivo diferido:
Diferencia en cambio cargada al
activos fijos 6,823 ( 8,225) ( 1,402)
Provisiones diversas ( 69,293) 101,077 31,784
( 62,470) 92,852 30,382
Activo diferido, neto 520,778 ( 56,664) 464,114

El abono a los resultados por el activo (pasivo) por impuesto a las ganancias diferido
por el afio terminado el 31 de diciembre ha sido como sigue:

En US$
2014 2013

Diferido ( 713,209)  ( 56,664)

(13) Patrimonio
(a) Capital
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
representado por 8,580,000 participaciones, cuyo valor nominal es de S/. 1.00 por
participacion.

La estructura de la participacion es como sigue:

Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje
Individual en el capital Socios de participacion
Dela99 1 99.99%
Delal 1 0.01%
2 100.00%

Mediante de Junta General de Socios de fecha 15 de agosto de 2014 se aprobd la
transferencia de participaciones del socio minoritario a Gavilon Luxembourg.
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(b) Resultados Acumulados
Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliarias
estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a las ganancias de cargo de
estos accionistas, dicho impuesto debe ser retenido y liquidado por la Compafiia.

Mediante Junta General de Socios de 1 de julio de 2014, se aprobd el pago de
dividendos por US$ 544,571.

Compromisos y Contingencias

En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias al 31 de diciembre de
2014 y de 2013.

Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

En US$
2014 2013

Productos terminados y mercaderias:
Saldo inicial de productos terminados, mercaderias, 24,222,380 30,647,935
subproductos, materias primas, envases y suministros
Compras Materias primas e insumos utilizados y
costos directos 52,688,561 59,719,805
Saldo final de productos terminados, mercaderias y
sub-productos, materias primas, envases y

suministros (nota 7) ( 17,816,787) ( 24,222,380)
59,094,154 66,145,360

Otros costos relacionados a la venta (a) 1,041,248 1,150,822
60,135,402 67,296,182

(a) Los otros costos relacionados incluye principalmente los costos de almacenaje en los
almacenes que mantenemos a nivel nacional, cuyos costos ascendieron a US$ 913,817
y US$ 1,061,300 por el 2014 y 2013, respectivamente.

Gastos de Ventas
Comprende lo siguiente:

En US$
2014 2013
Cargas de personal 705,859 665,180
Servicios prestados por terceros 862,336 924,595
Tributos 7,081 9,339
Cargas diversas de gestion 44,470 50,517
Estimacion deterioro de cuentas por cobrar (nota 6) 41,488 -
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(17) Gastos de Administracién

Comprende lo siguiente:

En US$

2014 2013
Cargas de personal 620,259 443,561
Servicios prestados por terceros 347,713 435,178
Cargas diversas de gestion 113,225 69,184
Depreciacion (nota 8) 42,355 54,816
Amortizacion 6,572 7,842

1,130,124 1,010,581

(18) Aspectos Tributarios

()

(b)

Los afios 2010, 2012 al 2014 se encuentran sujetos a fiscalizacion por las autoridades
tributarias. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir
obligaciones tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en que las
mismas queden finalmente determinadas. En opinidn de la Gerencia y de los asesores
legales de la Compafiia, como resultado de dicha revisién, no surgiran pasivos
significativos que afecten los estados financieros de la Compafiia. El afio 2011 fue
revisada el impuesto a la renta e impuesto general a las ventas (fiscalizacion definitiva)
por la Administracion Tributaria y no se presentaron pasivos de importancia como
consecuencia de dicha fiscalizacion.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a las ganancias de las
personas juridicas se calcula para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre
su renta neta.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de la pérdida tributaria asciende a un total de
S/. 150,174 equivalente US$ 50,242 aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2013
el saldo de la pérdida tributaria ascendi6 a S/. 4,974,094 equivalente a
US$ 1,834,843). Al respecto, la Compafiia optd por la aplicacion de la pérdida
tributaria por el método A, el cual consiste en agotar la perdida hasta un méximo de 4
afios, teniendo como limite de aplicacion el 2017.

El 15 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley N° 30296 - Modificacion de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la reduccion
progresiva en los proximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley establece las
siguientes tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017y 2018 y el 26% para el
2019 en adelante. La reduccién sefialada se compensaré con el incremento de las tasas
aplicables a distribucion de utilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%,
que serd incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3%
para el 2019 en adelante, salvo que la distribucidn se realice a favor de otras personas
juridicas domiciliadas en el Peru.
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Producto de lo sefialado previamente, la Compafiia ha reestimado el impuesto a la
renta diferido considerando el periodo de reversién de sus diferencias temporales, de
acuerdo con las nuevas tasas de impuesto a la renta descritas previamente. Lo sefialado
ha generado una disminucion del pasivo diferido del impuesto a la renta por S/. 53,186
equivalente a US$ 17,795, monto que fue acreditado a los resultados del afio 2014.

En aplicacion del Decreto Legislativo N° 972, a partir del 1 de enero de 2010 se ha
eliminado la exoneracion a las ganancias de capital e intereses provenientes de valores
mobiliarios emitidos por personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, asi
como también, los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por
el Estado Peruano, y los provenientes de Certificados de Depdsitos del Banco Central
de Reserva.

Para los efectos del impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas e impuesto
selectivo al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas
se debe determinar basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas
definen, entre otros, un a&mbito de aplicacion, criterios de vinculacién, asi como
andlisis de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracién informativa. Las
normas sefialan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas a
contar con un Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios de transferencia
de transacciones con entidades relacionadas. Asimismo, esta obligacion rige para toda
transaccion realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula
imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para prop6sitos de lo anterior
se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre entidades relacionadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicidn, por lo que no
surgiran pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar
la obligacion, de preparar y presentar la declaracion jurada anual informativa de
precios de transferencia del ejercicio fiscal 2014 en el plazo y formato que la SUNAT
indicara.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la distribucidn total o parcial de dividendos u otras
formas de distribucién de utilidades se encuentra gravada con el impuesto a las
ganancias con una retencion del 4.1%. No estd comprendida la distribucion de
utilidades que se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas (ver (b)).

A partir del afio 2005 se ha establecido un impuesto temporal a los activos netos, cuya
base imponible esté constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones especificas por riesgo crediticio.
La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2014 y 2013 aplicable al monto de los activos
netos que excedan de S/. 1 mill6n. El citado impuesto podra ser pagado al contado o
en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra los
pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a las Ganancias de los periodos
tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagé el impuesto
hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de
regularizacion del impuesto a las ganancias del ejercicio gravable al que corresponda.
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La Compafiia ha calculado el Impuesto Temporal a los Activos Netos para el afio 2014
en miles de S/. 501 (miles de S/. 515 en el afio 2013 cuyo monto fue utilizado para los
pagos a cuenta del impuesto a la renta de dicho afio).

(9) Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a las Ganancias
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

(h) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria,
€s como sigue:

La conciliacion de la tasa efectiva combinada del impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
En US$ % En US$ %

Utilidad (pérdida) antes e impuesto 1,949,336 - ( 387,049) -
Ajuste por conversion ( 494,935) - 212,698 -

1,454,401 100.00 (1 174,351) 100
Impuesto a la renta calculado segun tasa tedrica 436,320 30.00 ( 52,305) 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones:
Diferencias permanentes 294,684 20.26 ( 4359 2.50
Efecto por cambio de tasa ( 17,795) ( 122 - -
Gasto por impuesto a las ganancias 713,209 49.04 ( 56,664) 32.50

(19) Eventos Subsecuentes
En opinion de la Gerencia con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de
este informe no han ocurrido eventos que pudieran tener impacto en la medicion y
revelacion de los estados financieros.




